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LEDELSESBERETNING 2004

e SONOFON koncernen fastholdt i 2004 sin placering som Danmarks naststerste teleselskab
- med en markedsandel malt pa mobilkunder pa 25% ved érets udgang.

» Konsolideringen i mobilbranchen i Norden fortsatte i 2004. SONOFON blev i 2004 et 100%
ejet datterselskab i Telenor-koncernen og indgér nu som del af koncernens nordiske forretning
med over 4 millioner mobilkunder og derved en af Nordens sterste mobiloperaterer. I labet af’
2004 har SONOFON pébegyndt realisering af de stordriftsfordele, der forventes opndet ved at
sammenlaegge netvark og IT-systemer, dele viden og erfaring, og ved at udvikle felles
produkter, som kan markedsferes i alle lande.

e SONOTON overtog 30. april 2004 selskabet CBB Mobil A/S, der szlger mobiltelefoni via en
internetbaseret losning — primert til det private prepaid-marked. CBB opererede i forvejen pa
SONOFONSs net som service provider.

¢ SONOFON pgede antallet af egne mobilkunder med 276.000 i 2004. Tallet er inklusive
tilgangen ved kabet af CBB Mobil A/S. Den gvrige tilgang er primert sket i arets sidste
halvdel. Vaksten i kundebasen viser, at SONOFON star stzrkt i markedet som landets
nststerste mobiloperator

e SONOFONSs kunder talte i gennemsnit 6% mere i slutningen af 2004 sammenholdt med 2003.
Omsatningen pr. SONOFON kunde faldt i samme periode med 13% som folge af
prisudviklingen pé det danske marked, hvor markante prisfald pi minut- og abonnementspriser
12003 for alvor slog igennem i 2004,

e SONOFON koncermens omsatning 14 i 2004 pa niveau med omsatningen aret for. Der var
omsatningsfremgang i CBB Mobil og i SONOFONSs egen butikskaede SONOFON Partner,
mens oms&tningen pé traditionel mobiltelefoni viste et fald i forhold til aret for.

¢ Indtjeningen, EBITDA, var i 2004 pavirket af haje omkostninger knyttet til salgs- og
markedsaktiviteter som folge af den skeerpede konkurrence om kunderne. Indtjeningen var
endvidere pévirket af omkostninger til omorganiseringer i forbindelse med integration i en
samlet nordisk organisation i Telenor.

¢ Resultatet for 2004 afspejler den krazvende effektivisering, SONOFON har gennemfatt i 2004.
Dette forventes at resultere i besparelser og forbedringer i resultaterne for 2005

e SONOFON gennemforte i efteraret 2004 en reduktion i antallet af medarbejdere pa 62.
Medregnet naturlig afgang siden arsskiftet udgjorde den samlede reduktion af
medarbejderstaben 100, hvilket svarede til cirka 8% af medarbejderstaben.

¢ Det primere resultat for 2004, der viste et underskud pad DKXK 243m, var péavirket af
nedskrivninger med DKK 191m pi anl®gsinvesteringer primaert vedrerende
transmissionsnetveerk. Det primaere resultat for 2003 viste et overskud p4 DKK 100m. Dette

resultat var ligeledes pévirket af betydelige nedskrivninger.
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¢ SONOFON investerede i alt DKK 419m i 2004 — primeert i udbygning af det mobile netveerk,
herunder i antal mastepositioner.

¢  SONOFONSs egen butikskaede SONOFON Partner bestod ved arsskiftet af i alt 86 butikker
fordelt over hele landet. Heraf var 27 etableret som franchisebutilgker.

» SONOFON arbejder fortsat pa at forberede forudsetningerne for at sikre SONOFONS rolle pa
det danske marked for 3. generations mobiltelefoni.
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Hoved- og Nagletal
Koncern **%) 2004 (2003 (2002 (2001 2000
Resultatopgerelse
Omsetning mDKK 4367 4372 4.073| 3.597| 3.121
| Indtjening, EBITDA *) mDKK 714 1.112] 1.126 862 697
Primzrt resultat mDKK (243) 100 404 235 170
Finansielle poster mDKK (157)| {d67y| (172)| (165)| (159)
Resultat for skat mDKK (400) (67) 232 69 i1
Arets resultat mDKK (324) (81) 104 (2) (40)
Balance
Balancesum mDKK 5.147| 5.530| 5.961| 4.977| 4.706
Immaterielle anlegsaktiver mDKK 1.967| 2.059| 2.274| 2374| 2373
Materielle anlegsaktiver mDKK 2216 2.508| 2.728| 2.599| 2.332
Egenkapital mDKK 963| 1.260| 1.329| 1.281| 1.281
Neogletal
Indtjening, EBITDA i procent % 16% | 25% | 28% | 24% | 22%
Investeringer i anlagsaktiver, netto mDKK 534 564 746 897 594
Antal medarbejdere i gennenasnit 1.305| 1.357| 1.518| 1.778] 1.567
Antal medarbejdere, ultimo 1.343| 1.294| 1.385| 1.750| 1.630
Mobilkunder ved &rets udgang **) (1.000) 1.4711 1.327| 1.193 978 855
Heraf egne kunder (1.000) 1.286] 1.010| 1.038 881 764
Tilvakst i mobilkunder, netto (1.000) 144 134 215 123 122
EBITDA pr. mobilkunder, gennemsnit DKK 795 882| 1037 940 815
Omsztning pr. medarbejder, gennemsnit tDKK 3346 3.222| 2.683| 2.023] 1.992
EBITDA pr. medarbejder, gennemsnit {DKK 548|  819| 742| 485 445

*) EBITDA: Resultat for renter, skat, afskrivninger og nedskrivninger

#*)Kundetal er angivet inkl. taletidskunder beregnet ud fra 3 maneders churn. Tidligere blev mobilkunder

opgjort ud fra en 12 méneders definition. Sammenligningstallene for tidligere ar er sndret tilsvarende.

12004 indgér kunder hos CBB Mobil i tallet for egne mobilkunder.

##%) SONOFON har i 2004 foretaget enkelte sendringer i anvendt regnskabspraksis og i regnskabsposternes
~ prasentation. Sammenligningstal for tidligere ar er @ndret tilsvarende.

W
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Markedet og kunderne

Konkurrencen pa det danske mobilmarked fortsatte i 2004, og gennemsnitspriserne var pavirket af det
store skred i prisniveauet i 2003. Konkurrencen om kunderne skaerpedes med haje
akkvisitionsomkostninger til folge. SONOFON anvendte i 2004 starre belob end forventet pa tilskud
til nye telefoner til eksisterende og nye kunder.

Mobilkunder (tusinder) *
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I B Abonnenter M Prepaid: Taletid, Selvhenter og CBB |

*} Opgjort nltimo perioden med churn efter 3 maneder og inklusive service providere.
CBB indgdr under prepaid i 2004 og under Abonnenter i 2003.

SONOFONSs samlede antal mobilkunder inklusive kunder hos service providere udgjorde 1.471.000
ved udgangen af 2004 mod 1.327.000 aret for.

Antallet at erhvervskunder er i 2004 aget med 9% og udger ved arets udgang 25% af den samlede
kundebase, hvilket er ugendret i forhold til aret fer.

Fordeling af mobitkunder ultimo 2004

(tusinder} * 2004 2003 p—
Privat 456 435

M Erhverv
Erhverv 369 337
Prepaid: Taletid, Dgreip:idziTaletig,BB
Selvhenter og CBB 461 238 ES:;::::’?W
Service Provider 185 317
[ ait 1.471 1.327

Prepaid-kunder omfatter foruden de traditionelle kunder, der har kebt taletidskort, ogsé de netbaserede
prepaid-lesninger, som udbydes af CBB Mobil og af SONOFON via produktet Selvhenter.
Sammenlagt udger disse kunder en stigende andel af kundebasen.
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Forretningsomriader og produkter
SONOFON blev etableret i 1991 og gik i kommerciel drift i 1992. Siden har virksomheden udviklet
sig staerkt og har i dag felgende forretningsomréder:

SONOFONSs sterste forretningsomrade er mobiltelefoni baseret pA GSM900 og GSM1800, som til
sammen udger det nuverende GSM-netveerk. Med master og antenner placeret overalt i landet dekker
SONOFON 98,7 procent af Danmarks geografiske areal.

Mobil data er et voksende forretningsomréide, herunder mobil opkobling til internet, mail og interne
netvaerk. Der opleves fortsat vaekst i SMS-trafik, ligesom brugen af nye og avancerede tjenester som
MMS er stigende. SONOFON tilbyder adgang til det mobile internet via SONOFONSs egen
indholdsportal esgo, der daekker en rackke tjenester inden for nyheder, informationer, underholdning og
spil.

P erhvervsomradet er SONOFON en staerk totalleverander af kommunikationstjenester indenfor savel
mobiltelefoni som fastnettelefoni og data, herunder internetlgsninger og bredbind. Med SONOFONs
unikke MultiPlan-lesning integreres virksomhedens fastnettelefoni med mobile lasninger, der skaber
fleksibilitet og opfylder behovet for det mobile kontor.

SONOFON vil ogsa fremover straebe efter at vare en toneangivende og lensom udbyder af
kommunikationstjenester og har i 2004 lanceret en raekke nye produkter, samt forbedret og optimeret
de eksisterende produkter pé privatomrédet, sdvel som pa erhvervsomradet. Resultatet er blevet et
mere enkelt og gennemskueligt produktsortiment. Vi vil fortsat arbejde p4 at realisere visionen om, at
det skal veere enkelt at have med SONOFON og vore produkter at gare - for kunder sivel som
samarbejdspartnere og medarbejdere.
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SONOFONs medarbejdere

SONOFON har hovedsade pa Frederikskaj i Kebenhavn, men storst koncentration af medarbejdere
findes pa Skelagervej i Aalborg. SONOFON har adresser i mere end 50 byer i Danmark, hvor
SONOFON er reprasenteret i form af butikker og tekniske faciliteter.

SONOFONSs ledere og medarbejdere har i 2004 igangsat en proces for integration af SONOFON i det
nordiske samarbejde i Telenor.

I SONOFON har drift af netvaerk og IT samt interne servicefunktioner som postservice, ejendomsdrift
og driftscenter i KundeService allerede i lengere tid vaeret outsourcet til koncerneksterne
samarbejdspartnere.

Antal medarbejdere i gennemsnit

2000 T
1.800

1500 1

2000 200 2002 2003 2004

SONOFON Holding koncernen beskaftigede ved rets udgang 1.343 medarbejdere, hvoraf 46 var
tilknyttet datterselskabet CBB Mobil A/S.

Administrerende direkter Tage Reinert forlod SONOFON i oktober 2004, og marketingdirekter Steen
Jespersen blev udnavnt til ny administrerende direkter. I januar 2005 forlod Steen Jespersen
SONOFON, og Jan Edvard Thygesen er efterfolgende udnzevnt til ny administrerende direkter i
forbindelse med en @ndring af bestyrelsens sammensatning.

Samfundsansvar

SONOFON har de seneste ar arbejdet med det samfundsmaessige ansvar og har etableret et sarligt
omride pA SONOFONSs hjemmeside, hvor der geres rede for mélsetningerne og initiativerne pa dette
omréde, SONOFON ensker at bidrage til en baeredygtig udvikling af samfundet ved at tage ansvar,
béde nar det geelder mennesker, miljo og ekonomi.
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Regnskabsberetning 2004

SONOFONSs nettoresultat for 2004 levede ikke op til de forventninger, der blev udtrykt i rsrapporten
for sidste &r. Konkurrencen pé det danske telemarked skulle vise sig at fortsatte med en styrke, som
SONOFON ikke havde forventet, og det har pavirket indtjeningen negativt i 2004,

SONOFON Holding koncernen opndede i 2004 en nettoomsztning pd DKK 4.367m. Dette er stort set
uzndret i forhold til &ret for. Der er fremgang i omsatningen i CBB Mobil A/S og i SONOFON
Partner A/S, mens den gvrige forretning viser et fald i omsatningen.

Indteegterne fra kunderne er faldet i 2004 som konsekvens af de kraftige prisfald p4 mobiltelefoni, som
startede 1 2003 og er fortsat i 2004. SONOFON har i sidste halvdel af 2004 gget antallet af
mobilkunder, ligesom kunderne gennemsnitligt bruger telefonen mere end dret for, men disse forhold
har ikke 1 2004 kunnet opveje virkningerne af prisudviklingen.

Distributionssegmentet, SONOFON Partner, havde en omsaetning pd DKK 812m svarende til en
stigning p4 DKK 208m eller 34% i forhold til &ret for. Selskabet fungerer i veesentligt omfang som
indkebs-, salgs- og markedsferingsselskab for SONOFON gruppens produkter og serviceydelser, og
aktiviteten med en gros og detailhandel med telekommunikationsudstyr er steget betydeligt i 2004,

Indtjeningen mélt som resultat for renter, skat og af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver og p
goodwill (EBITDA) udgjorde DKX 714m svarende til 16% af omsatningen. Aret for udgjorde
EBITDA DKK 1.112m svarende til 26% af omsstningen.

SONOFON har i 2004 betalt betydeligt mere end forventet 1 tilskud til nye mobiltelefoner til nye og
eksisterende kunder, og det har belastet indtjeningen iser i fjerde kvartal.

SONOFON har ogsa i 2004 nedskrevet pa dele af koncernens anlagsaktiver. Siledes var markedet for
tele- og datatransmission praget af intensiv konkurrence og faldende priser, hvilket gav indikation af
vardiforringelse. SONOFON foretog en vurdering af vardien af transmissions netvaerk baseret pi
forventet cash flow inklusive terminalveerdi, hvilket har fort til en nedskrivning p4d DKK 137m.
Inklusive nedskrivning som folge af skrotning udger nedskrivninger i alt DKK 191m i 2004 mod DKK
218m i 2003. De samlede afskrivninger og nedskrivninger beleb sig i 2004 til DKK 957m mod DKK
1052m &ret for.

Det primare resultat for 2004 viste et underskud pd DKK 243m. Dette er DKK 343m lavere end aret
for, hvilket iseer kan tilskrives markedsrettede omkostninger.

Arets nettoresultat viser et underskud efter skat pA DKK 324m mod et underskud pa DKK 81m efter
skat aret for.

SONOFON har valgt i 2004 at foretage enkelte andringer i regnskabspraksis og i praeesentation af
regnskabets poster.
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Zndringerne, der er neermere beskrevet under anvendt regnskabspraksis, har for 2004 forsget
omsztningen med DKK 92m og reduceret EBITDA med DKK 38m, men har ikke pavirket
nettoresultatet. .

Sammenligningstal for 2003 og i 5 ars hovedtalsoversigten er &ndret i fornedent omfang. For 2003 har
@&ndringerne foreget omsatningen med DKK 86m og reduceret EBITDA med DKK 50m og
nettoresultat efter skat med DKK 8m.

SONOFONs anlegsinvesteringer i 2004 var de laveste 1 mange ar og udgjorde DKK 419m anvendt til
nye sites og forbedringer af det mobile netvark. Endvidere investerede SONOFON DKK 130m ved at
overtage CBB Mobil A/S.

Positive pengestromme fra arets drift har kunnet finansiere disse investeringer, Den renteberende geld
ved udgangen af 2004 ligger pa niveau med gaelden ved 4rets begyndelse. SONOFON er i 2004
overgdet til finansiering via Telenor Koncernen.

Egenkapitalen ved udgangen af 2004 udgjorde DKK 963m mod DKX 1.260m ved udgangen af 2003 |
efter korrektion til eendret regnskabspraksis.

Verserende retssager
SONOFON er part i visse retssager. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af disse sager ikke vil have
vaesentlig indflydelse pi koncernens ekonomiske stilling.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Der er efter balancedagen annonceret en razkke @ndringer i organisationen i SONOFON, herunder i
det nordiske samarbejde i Telenor koncernen.

Dette forhold forrykker ikke vurderingen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Effekten af SONOFONS integration i en samlet nordisk organisation i Telenor forventes at sl& igennem
pa driftsomkostningerne i 2005 og fremover. Derfor forventes forbedringer i resultaterne for 2005.

Aktionzrforhold

SONOFON Holding A/S er 100% ejet af det norske selskab Telenor Mobile Holding AS, Fornebu,
Oslo, der er fuldt ejet af Telenor ASA, Osto. Med virkning fra 12. februar 2004 overtog Telenor
Mobile Holding AS den andel pa 43,5% af aktierne, som hidtil havde veret ejet af Denmark Alliance
Inc., som indgik i den amerikanske BellSouth Corporation. Telenor Mobile Holding AS overtog
endvidere 1 2004 den andel pa 53,5% af aktierne, som hidtil havde vaeret ejet af det norske
sesterselskab Dansk Mobil Holding AS.

Risikofaktorer

SONOFONSs forretning indebzrer en reckke kommercielle og finansielle risici. Koncernen sgger i
videst muligt omfang at imedega og begranse de risici, som koncernen via egne handlinger kan
pavirke.

SONOFONSs aktiviteter medferer, at koncernens resultat og egenkapital pavirkes af finansielle risici,
herunder af rente-, valuta- og kreditrisici. SONOFON koncernens rentebzrende gzld pr. 31.december
2004 udgjorde DKK 3.465 m mod DKK 3.453m &ret for. SONOFON har i 2004 omlagt sin
finansiering, idet Telenor fremover stiller kreditfacilitet til rAdighed inden for nsermere fastsatte
rammer, -

it




SONQFON Holding A/S - 2004

Side 11

For at mindske renterisikoen pa den rentebzrende gald har SONOFON afdzkket de fremtidige
renteudgifter i et vist omfang gennem indgéelse af renteswaps. Ultimo 2004 var 37% af den
rentebzrende gaeld fastforrentet frem til juli 2005.

Valutarisici opstir i forbindelse med koncernens afregning for aktivitet med andre teleoperatarer eller
leveranderer i udlandet. Endvidere har SONOFON to datterselskaber, som er USD baserede.

Kendte eller forventede transaktioner kurssikres i form af valutaterminskontrakter, safremt
nettoeksponeringen er vasentlig. Ved udgangen af 2004 var der ikke indgéet valutaterminskontrakter.
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LEDELSESPATEGNING

- Bestyrelsen og direktionen har behandlet og godkendt arsrapporten for 2004 for SONOFON Holding
A/S.

Arsrapporten er aflagt efter bestemmelserne i arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige, ligesom érsrapporten efter
vor opfattelse indeholder de oplysninger, der er relevante for at bedemme selskabets pkonomiske
forhold. Det er s&ledes vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af koncemens og
moderselskabets aktiver, passiver, finansielle stilling samt resultatet af koncernens og selskabets
aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 2004.

Arsrapporten for 2004 indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keabenhavn, den 28. april 2005

Direktion

an Edvard Thygesen

Administrerende direkter

Bestyrelse

Morten Karlsen Sorby

Formand

Al % %;6\

-u

Karhus n Edvard Thygesen
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REVISIONSPATEGNING

Til aktionzererne i SONOFON Holding A/S

Vi har revideret arsrapporten for SONOFON Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2004, der aflagges efter arsregnskabsloven.

Selskabets ledelse har ansvaret for arsrapporten. Vores ansvar er pa grundlag af vores revision at
udirykke en konklusion om &rsrapporten.

Den udferte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder
kraver, at vi tilrettelegger og udforer revisionen med henblik pé at opnd hej grad af sikkerhed for, at
arsrapporten ikke indeholder vasentlig fejlinformation. Revisionen omfatter stikprevevis undersegelse
af information, der understetter de i arsrapporten anferte belob og oplysninger. Revisionen omfatter
endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte regnskabspraksis og til de vasentlige sken, som
ledelsen har udevet, samt vurdering af den samlede presentation af &rsrapporten. Det er vores
opfattelse, at den udforte revision giver et tilstrazkkeligt grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsrapporten giver et retvisende billede af koncernens og moderselskabets
- aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2004 samt af resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december

2004 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ka@benhavn, den 28. april 2005

Ernst & Young
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

MLk

Mark Leerdrup
statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Generelt
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

SONOFON har i 2004 valgt at foretage enkelte aendringer i regnskabspraksis og i preesentation af
regnskabets poster. Sammenligningstal og Hoved- og negletalsoversigt er tilpasset i fornedent omfang.

Andring af anvendt regnskabspraksis

Revurdering af indregningstidspunkt for salg af handelsvarer

Selskabet har 1 2004 revurderet kriterierne for, hvornér alle risici og fordele anses for overgdet til
keber ved salg af handelsvarer, sdledes at indregning af nettoomsztningen nu sker pa et senere
tidspunkt end tidligere. Andringen har ingen resultateffekt.

AEndring af aktiveringskriterier

Kriterierne for aktivering af andele af udgifier til support og vedligeholdelseskontrakter er &ndret.
Saledes aktiveres nu alene de dele af kontrakterne, som dokumenterbart medferer en foraget
nytteveerdi i forhold til de individuelle aktiver. Dette omfatter primert tilgange aktiveret under
immaterielle anlagsaktiver. De i tidligere regnskabsperioder aktiverede support og
vedligeholdelseskontrakter, som ikke opfylder de nye kriterier for aktivering, er tilbagefort.

AZndring af aktiveringskriterier for finansieringsomkostninger

Anvendt regnskabspraksis vedrerende indregning af finansieringstilleeg pa anlegsaktiver i
fremstillingsperioden @ndres, sdledes at finansieringstilleeg 1 fremstillingsperioden indregnes i
kostprisen pa alle anlaegsaktiver. Tidligere blev alene finansieringstilleeg vedrerende storre
udviklingsprojekter indregnet.

For alle ovenstidende @ndringer geelder, at den akkumulerede virkning af &ndringen ved
regnskabsarets begyndelse er indregnet direkte pa egenkapitalen. :

Andring i praesentation af regnskabets poster

Reklassifikationer vedrarende omseetning

Lejeindtaegter og gebyrindtaegter, der tidligere indgik under andre indtagter, henholdsvis var
modregnet i omkostninger, praesenteres nu som omsetning, idet de anses for tat knyttet til selskabets
primeaere indteegtsgrundlag. Endvidere er omsztningen reduceret med rabatter, der tidligere indgik
under distributionsomkostninger.

Reklassifikation af kontantrabatter

Klassifikationen af kontantrabatter, der tidligere var indregnet under finansielle poster, er &ndret,
sdledes at kontantrabatter nu fragar i kostprisen pa handelsvarer og indregnes i
produktionsomkostninger.

Reklassifikation af anleegsaktiver

Selskabet har 1 2004 revurderet klassifikationen af visse anlagsinvesteringer, der hidtil er indgaet
under immateriefle anlaegsaktiver til nu at indgé under materielle anlagsaktiver. Det drejer sig om
immaterielle aktiver, som udger en integreret del af tilknyttede materielle anlzgsaktiver. Den bogferte
vaerdi af de reklassificerede aktiver udger pr. 31.12.2004 p4 DKK 197m.

W
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Den samlede virkning af @ndringerne for koncernen:

2004

Efter hidtidig praksis

Zndring i anvendt

regnskabspraksis:
Andring af
indregningstidspunkt
Zndring af
aktiveringskriterier
Zndring af
aktiveringskriterier for
finansieringsomkostninger

Zndring i praesentation af
regnskabsposter:

Reklassifikationer af
omsetning

Reklassifikation af
kontantrabatter
Samlede sendringer

Efter ny praksis

2003

Efter hidtidig praksis

ZAndring i anvendt

regnskabspraksis:
Andring af
indregningstidspunkt
Andring af
aktiveringskriterier
/Endring af
aktiveringskriterier for
finansieringsomkostninger

Zndring i praesentation af
regnskabsposter:

Reklassifikationer af
omsatning

Reklassifikation af
kontantrabatter

Samlede endringer

Efter ny praksis

*) EBITDA: Resultat for renter, skat, afskrivninger og nedskrivninger.

Side 15
Omszet- EBITDA Resultat Resultat Balance- Egen- -
ning *) for skat  efter skat sum kapital
mDKKm mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK
4.275 752 (400) (324) 5312 1.026
® - - : - -
- 47 2 1 (111} (78)
- - (2) (1 22 15
100 - - - - -
- 9 - - - -
92 {(38) 0 0 (89 (63)
4.367 714 (400) (324) 5.223 963
4.286 1.162 (56) (73) 5.620 1.323
7 - - - - -
- (56) (15) (10) (113) (79)
- - 4 2 23 16
84 - - - - -
- 6 - - - -
36 (14)] (11) (&) (90) (63)
4.372 1.112 {67) (81) 5.530 1.260
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Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
koncernen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér de er
sandsynlige og kan males palideligt. Ved forste maling indregnes aktiver og forpligtelser til kostpris.
Miling efter forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller atkreefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet SONOFON Holding A/S og de virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte ejer mere end 50 procent af stemmerettighederne eller pa anden
méde har bestemmende indflydelse, (tilknyttede virksomheder). Virksomheder, hvori koncernen ejer
op til 50 procent af stemmerettighederne og har betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder. Tilknyttede og associerede virksomheder fremgéar af
oversigten i note 12.

Koncernregnskabet udarbejdes som en sammenlagning af moderselskabets og de enkelte tilknyttede
virksombheders reviderede arsregnskaber, der alle er aflagt i overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis.

Der foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, mellemvarender, udbytter

samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af virksomhedemes
regnskabsmassige indre vaerdi.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa erhvervelsestidspunktet. Hvor kostprisen overstiger
dagsvardien af nettoaktiverne i den overtagne virksomhed, indregnes det resterende positive
forskelsbelgb som goodwill.

Goodwill indregnes under immaterielle anlagsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen
efter en individuel vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.

Nyerhvervede og atheendede tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i koncernregnskabet
for den periode, de har varet ejet af koncernen. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede-,
solgte eller afviklede virksomheder.

Ved koncerninterne virksomhedsoverdragelser anvendes sammenlegningsmetoden, hvorefter aktiver
og forpligtigelser i den tilkebte virksomhed males til bogfort veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis. Hvor kostprisen overstiger den bogferte veerdi af nettoaktiverne, indregnes
forskelsbelobet pa egenkapitalen i den overtagende virksomhed.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. Gevinst og
tab, der opstér meliem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurser. Forskelle mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geldens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
poster. :

Udviklingsomkostninger
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, lenninger og afskrivninger, der direkte eller indirekte
kan henferes til koncernens udviklingsprojekter.

Omkostninger til udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske
udnyttelsesgrad, tilstreckkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende resultatet
af projektet, indregnes som et aktiv fra det tidspunkt, hvor ovennavnte betingelser er opfyldt, sfremt
kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening
forventes at overstige de atholdte udviklingsomkostninger.

Ivrige udviklingsomkostninger og forskningsomkostninger indregnes som omkostninger under
produktionsomkostninger i det &r, de afholdes.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi og indregnes i balancen under anden gzld eller
andre tilgodehavender.

ZBndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er indgéet til sikring af indregnede
aktiver og forpligtigelser, indregnes i resultatopgerelsen sammen med sndringer i vardien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtigelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er indgaet til sikring af fremtidige
aktiver eller forpligtelser, indregnes direkte pd egenkapitalen. I takt med at de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes gevinst eller tab i samme regnskabspost som de sikrede transaktioner, og
posteringer pa egenkapitalen tilbagefores.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes @ndringer i dagsveerdi i resultatopgerelsen.,
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RESULTATOPGORELSE

Nettoomszetning

Indtaegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes 1 resultatopgerelsen, safremt levering har
fundet sted inden arets udgang og alle risici og fordele knyttet til det solgte er overfart til kaber.
Nettoomsetningen opgeres efter fradrag af kunderabatter og -bonus samt tilskud til handelsvarer.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter sdvel direkte som indirekte produktionsomkostninger og bestar
sdledes af kostpris for rets solgte varer og tjenesteydelser efter fradrag af kontantrabatter samt
afskrivninger pa produktionsanlaeg. Under produktionsomkostninger indregnes tillige
udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer salg og distribution af produkter,
herunder gager, salgsprovisioner, reklame og markedsforingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til det administrative personale og ledelsen,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v. [ moderselskabets regnskab modregnes service fee fra
tilknyttede virksomheder.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder indtegter og omkostninger af sekundser karakter i
forhold til koncernens aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver.

Resultat af tilknyttede og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance og tab og efter fradrag af
afskrivning pa goodwill.

I bade moderselskabets og koncernens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeessige andel af de
associerede virksomheders resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance og tab.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og -omkostninger omfatter renter og amortisering af finansielle forpligtelser med
de belab, der vedrarer regnskabséret.

Finansielle poster omfatter endvidere finansielle omkostninger ved finansiel leasing samt realiserede
og urealiserede gevinster og tab vedrerende fremmed valuta og visse finansielle instrumenter.
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Skat

Moderselskabet sambeskattes med et antal helejede danske tilknyttede virksomheder. Nettoskatten
indregnes fuldt ud i moderselskabet, som hensatter og betaler den samlede skat af disse virksomheders
skattepligtige indkomst, ligesom udskudt skat for de danske virksomheder hensattes i moderselskabet.
De sambeskattede virksomheder indgér i acontoskatteordningen.

I resultatopgerelsen indregnes den beregnede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for arets
andring i hensettelsen til udskudt skat, Rentetilleg indregnes under finansielle poster.

Betalbar skat indregnes under kortfristede gaeldsforpligteiser, og udskudt skat indregnes under hensatte
forpligtelser.

Tilgodehavende skat og negativ udskudt skat (udskudte skatteaktiver) indregnes under
tilgodehavender.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

Skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud indgér i opgerelsen af udskudt skat,
safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Den skat, der vil fremkomme ved et salg af aktier i tilknyttede og associerede virksomheder, hensattes
ikke i balancen, safremt aktierne ikke forventes atheendet inden for en kortere periode.

Der indregnes ikke udskudt skat af goodwill, med mindre denne er skattemaessigt
afskrivningsberettiget.

Udskudt skat opgores efter geeldende skatteregler og med den skattesats, som forventes at vare
gzldende, nér de midlertidige forskelle udlignes. Andringer i udskudt skat som falge af &ndringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

I koncernens resultatopgerelse indregnes den forholdsmazssige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat for skat. Den forholdsmessige andel af skat i tilknyttede og associerede
virksomheder indregnes under skat.
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BALANCE

Imaterielle og materielle anlegsaktiver
Immaterielle og matericlle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede
amortiseringer og af- og nedskrivninger.

I kostprisen indgér anskaffelsespris samt omkostninger til materialer, komponenter,
underleveranderydelser, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
Finansieringsomkostninger indregnes i kostprisen i fremstillingsperioden.

Amortisering og afskrivning foretages lineart over det enkelte aktivs forventede brugstid. Ved
beregning af afskrivninger pa bygninger indregnes en skennet scrapveerdi. Der er fastlagt falgende
afskrivningsperioder:

Goodwill op til 20 ar
Software 3-104ar
Bygninger og installationer 10 - 50 ar
Indretning af lejede lokaler 5-104ar
Tekniske anlaeg og maskiner 3-15ar
Driftsmateriel og inventar 2- Tar

Aktiver med en anskaffelsespris pa under t DKK 25 pr. enhed udgiftsferes i anskaffelseséret.

Indtil idriftssetning indregnes projekter i balancen under immaterielle eller materielle anlaegsaktiver
som “Software under udvikling” eller "Anlaeg under ctablering". Efter idriftsetning overfores
projekterne til henholdsvis immaterielle eller materielle anlaegsaktiver, athangig af indhold.

Grunde afskrives ikke.

Finansielt leasede aktiver méles i balancen til dagsvardien eller til nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser pd anskaffelsestidspunktet, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver afskrives
som koncernens @vrige materielle anlagsaktiver.

Immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indikation af
vardiforringelse. Nér en sddan indikation er til stede, vurderes aktivets genindvindingsvaerdi. Der
nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vardi.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets regnskab efter den indre veerdis
metode til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens
regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillesg af
uafskrevet del af koncerngoodwill. Foreslaet udbytte i tilknyttede virksomheder indregnes som
tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.

Kapitalinteresser 1 associerede virksomheder males i moderselskabets regnskab og i koncernregnskabet
efter den indre vaerdis metode til den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer og
tab.

>
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Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi méales

til DKK 0, mens tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets/koncernens
andel af den negative regnskabsmassige indre vaerdi. Safremt den negative regnskabsmaessige indre
veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris opgjort efter FIFO-princippet eller nettorealisationsverdi, hvor
denne er lavere. Der foretages nedskrivning pd ukurante varer, herunder langsomt omszattelige varer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, efter
reservation til imadegielse af forventede tab.

Gzldsforpligtelser
Finansiclle geldsforpligtelser, herunder prioritetsgzeld og avrige 14n males ved lineoptagelsen til det
modtagne provenu cfter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfolgende males forpligtelserne til
amortiseret kostpris.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse for finansiclt leasede aktiver indregnes i balancen som en
geldspost.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.

Ovrige leje- og leasingforhold

Nir aftaler om leje og leasing af aktiver for en fleririg periode er af operationel karakter indregnes
leje- og leasingydelser i resultatopgerelsen i den periode, de vedrerer.

Den resterende leje- og leasingforpligtelse vedrarende sddanne aftaler anfares under
eventualforpligtelser.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgearelsen for koncernen opstilles efter den indirekte metode med udgangspunkt i
koncernens primere resultat. Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestremme for dret opdelt
pé drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af koncernresultatet reguleret for ikke
kontante driftsposter, eendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrom ira investeringsaktivitet omfatter pengestramme i forbindelse med kab og salg af
anlaegsaktiver, herunder kapitalandele i virksomheder.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i sterrelse eller sammenseatning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa
rentebarende gaeld samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter indestiende i pengeinstitutter og kontante beholdninger.

SEGMENTOPLYSNINGER

Oplysningerne gives pé forretningssegmenter. Segmentoplysningerne folger koncernens
regnskabspraksis.

Koncernen har kun €t geografisk segment.
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RESULTATOPGORELSE
Moderselskab Koncern
2003 2004 2004 2003
mDEKK mDKK Note mDKK mDKK
Nettoomsztning 1 4.367 4.372
Produktionsomkostninger 2,3 (2.807) (2.714)
0 0 Bruttoresultat 1.560 1.658
0 0  Distributionsomkostninger 2,3 (1.190) (953)
(1) (3) Administrationsomkostninger 2,3.4 (614) (608)
0 0 Andre driftsindtagter 2 3
Andre driftsomkostninger 1) 0
Resultat af tilknyttede og
110 (285) associerede virksomheder 5 0 0
99 (288) Primzrt resultat (243) 100
26 60  Finansielle indtegter 6 16 12
{192) (172) Finansielle omkostninger 7 (173) (179)
67) (400) Resultat for skat (400) (67)
(14) 76  Skat 8 76 (14)
(81) (324) Arets resultat (324) (81)
Resultatdisponering:

(324)  Arets resultat overfores til Overfort resultat
(324)
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BALANCE PR. 31. DECEMBER - AKTIVER

Moderselskab

2003 2004
mDKK mDKK
0 0
0 0
0 0
0 0
155 154
0 0
2 1
6 5
1 1
0 0
164 161
2.821 2.643
2 2
2.823 2.645
- 2.987 2.806
0 0
0 2
1.650 1.677
37 3
8 6
7 10
1.702 1.698
0 15
1.702 1.713
4.689 4.519

Goodwill
Software
Software under udvikling

Immaterielle anlegsaktiver

Leasing, ejendomme
Grunde og bygninger
Indretning af lejede lokaler
Tekniske anleg og maskiner
Driftsmateriel og inventar

Forudbetalinger og anlaeg under etablering

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende skat

Andre tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 24
Koncern
2004 2003
Note mDKK mDKK
1.592 1.549
359 434
16 76
9 1.967 2.059
177 193
266 270
31 28
1.426 1.724
o8 139
218 154
10, 11 2.216 2.508
0
1
12 1 2
4.184 4.569
159 108
655 691
14 7 2
3 37
38 74
37 24
740 828
17 64 25
963 961
5.147 5.530
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Moderselskab
2003 2004
mDKK mDKK
100 100 Aktiekapital
1.160 863 Overfort resultat
1.260 963 EGENKAPITAL
96 36  Henssttelse til udskudt skat
96 36 HENSATTE FORPLIGTELSER
1.358 3.276  Gald til tilknyttede virksomheder
157 156  Leasing forpligtelse
0 0 Prioritetsgeaeld
1.074 0 Bankgaeld
2.589 3.432 Langfristede gaeldsforpligtelser
201 1 Kortfristet del af langfristet gzld
431 0 Bankgzld
0 0  Modtagne forudbetalinger fra kunder
20 - 27  Geldtil leveranderer
2 17 Geld til tilknyttede virksomheder
0 Skyldig skat '
90 43  Anden geld
0 0  Periodeafgransningsposter
744 88 Kortfristede geeldsforpligtelser
3.333 3.520 GALDSFORPLIGTELSER
4.689 4519  PASSIVER
Nertstdende parter
Ejer- og koncernforhold
Pantsztninger
Eventualforpligtelser

Side 25
Koncern
2004 2003

Note mDKK mDKK

100 100

863 1.160

963 1.260

30 96

13 30 96

15 3.276 1.358

11 177 195

1 1

0 1.074

14 3.454 2.628

202

14 623

86 84

415 393

14 0 0

0 1

185 240

3 3

700 1.546

4.154 4.174

5.147 5.530
15
16
17
18
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EGENKAPITALOPGORELSE
Moderselskab
Selskabs- Reserve efter indre Overfert
kapital vierdis metode resultat I alt
mDKK mDKK mDKK mDKK
Egenkapital primo 2003 100 94 1.190 1.384
Arets resultat 0 0 (73) (873)
Overfort til Overfort resultat 0 (94) 94 0
Tilbageforsel af vaerdiregulering af
sikringsinstrumenter primo 0 0 54 54
Vardiregulering af sikringsinstrumenter ultimo 0 0 (42) (42)
Egenkapital primo 2004 100 0 1.223 1.323
Korrektion til primo, @ndret regnskabspraksis 0 0 {63) (63)
Egenkapital primo 2004 efter @ndret regnskabspraksis 100 0 1.160 1.260
Arets resultat _ 0 0 (324) (324)
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 0 (1) (1)
Tilbagefersel af vaerdiregulering af
sikringsinstrumenter primo 0 0 42 42
Veardiregulering af sikringsinstrumenter ultimo 0 0 (14) (14)
Egenkapital ultimo 2004 100 0 863 963
Aktiekapitalen bestéar af 100.000 aktier 3 DKK 1.000. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Koncern
Selskabskapital Overfort Ialt
resultat
mDKK mDKK mDKK
Egenkapital primo 2003 100 1.284 1.384
Arets resultat 0 (73) (73)
Tilbageforsel af verdiregulering af
sikringsinstrumenter primo 0 54 54
Veardiregulering af sikringsinstrumenter ultimo 0 (42) 42)
Egenkapital primo 2004 100 1.223 1.323
Korrektion til primo, @ndret regnskabspraksis 0 (63) (63)
Egenkapital primo 2004 efter @ndret regnskabspraksis 100 1.160 1.260
Arets resultat 0 (324) (324)
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 (1) (1)
Tilbageforsel af veerdiregulering af
sikringsinstrumenter primo 0 42 42
Vardiregulering af sikringsinstrumenter ultimo 0 (14) (14)
100 863 963
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PENGESTROMSOPGORELSE

Primzert resultat

Afskrivninger og nedskrivninger
Zndring i varebeholdning
Andring i tilgodehavender
ZEndring i geld til leveranderer mv,

Nettogzld ved kab af tilknyttet virksomhed

Pengestramme fra primeer drift

Nettorenter, kursgevinster og kurstab

Betalt/refunderet skat

Pengestromme fra drift

Kab af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Kob af finansielle anleegsaktiver

Salg af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringer
Pengestrem fra drift og investeringer

/Endring i kortfristet bankgzald
Andring i langfristet gaeld

Pengestromme fra finansiering

}Endringef i likvider
Likvider primo

Likvider ultimo

Side 27
Koncern
2004 2003
mDKK mDKEK
(243) 100
957 1.012
(51 9
88 8
(30) (170)
{40) -
681 959
(157 (167
37 (96)
5601 696
(419) (567)
(130) 0
15 3
(534) (564)
27 132
(814) 37
826 (149)
12 (112)
39 20
25 5
64 25
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NOTER

1. Segmentoplysninger

Tele-
segment
mDKK

Nettoomsztning, 2004 3.873

Hele oms®tningen er opadet i Danmark.

Distributions-
segment
mDKK

812

Side 28
Konsoliderings-
elimineringer Koneern
mDKK mDKK
(318) 4367
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Side 29
NOTER
Moderselskab Koncern
2003 2004 2004 2003
mDKK mDKK mDKK mDKK
2. Personaleomkostninger
117 66  Lenninger og gager 530 521
8 6  Pensionsbidrag 37 35
2 1 Andre sociale ydelser 5 7
127 73 572 563
og er indregnet séledes:
0 0  Produktionsomkostninger 115 86
8 0 Distributionsomkostninger 291 277
119 73 Administrationsomkostninger 166 200
127 73 572 563
Heraf vederlag til moderselskabets: 7
Direktion 13 17
Bestyrelsen 0 0
247 155 Gennemsnitligt antal medarbejdere 1.305 1.357
3. Afskrivninger
Afskrivninger og nedskrivning af anlegsaktiver udger:
Afskrivninger 766 794
Nedskrivning 191 218
2 2 957 1.012
og er indregnet séledes: ,
0 0 Produktionsomkostninger . 660 710
0 0 Distributionsomkostninger 19 20
2 2 Administrationsomkostninger 278 282
2 2 : 957 1.012
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Side 30
NOTER
Moderselskab Koncern
2003 2004 2004 2003
mDKK mDKK mDKK mDKK
4. Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
1 Emst & Young, revision 2
0  Emst & Young, andre opgaver
1 Deloitte, revision
0 Deloitte, andre opgaver 1
1 1 4 4
5. Resultat for skat i tilknyttede og associerede virksomheder
228 {156)  Resultat for skat 0 0
(118) (129)  Amortisering af goodwill 0 0
108 0  Intern gevinst fra salg af kapitalandel 0 0
(108) 0  Eliminering af intern gevinst fra salg af kapitalandel 0 0
110 . (285) 0 0
6. Finansielle indtzegter
1 1 Renter af bankindestiende 5 2
25 54 Renter fra tilknyttede virksomheder 0 0
~ Valutakursgevinst, netto 2 3
0 4  Ovrige finansielle indtegter 9 7
26 60 16 12
7. Finansielle omkostninger
99 57  Renter af bankgeeld 55 103
75 104 Renter til tilknyttede virksomheder _ 104 54
1 0 Valutakurstab, netto 0 0
17 11 Ovrige finansielle omkostninger 14 22
192 172 173 179




SONOFON Holding A/5 - 2004

Side 31
NOTER
Moderselskab Koncern
2003 2004 2004 2003
mDKK mDKK mDKK mDKK
8. Skat
(33) - Beregnet dansk skat - (33)
0 - Beregnet skat i udlandet - 2)
18 (87) ZEndring af udskudt skat (87) 18
0 (4) Regulering for tidligere ar 11 3
15 Andel af skat i tilknyttede virksomheder - -
(14) (76) (76) (14)
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NOTER

9. Immaterielle anlegsaktiver

Anskaffelsessum primo

ZEndring til praksis/klassifikation, primo
Korrigeret anskaffelsessum primo
Regulering til primo

Tilgang ved keb af tilknyttet virksomhed
Tilgang

Afgang

Overfort

Anskaffelsessum ultimo

Afskrivninger og nedskrivninger primo

Andring til praksis/klassifikation, primo

Korrigeret afskrivninger og nedskrivninger primo

Regulering til primo
Afskrivninger

Afskrivninger vedr. arets afgang

Afskrivninger og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmeessig veerdi ultimo 2004

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2003

Koncern
Software
Goodwill Software under udvilding
mDKK mDKK mDKK

2.408 1.812 76
0 (665) 0
2.408 1.147 76

0 22 (1)

5

176 46 14
0 41 0

0 73 (73)
2.584 1.252 16
(859) (1.061) 0
0 348 0
(859) (713) 0
0 (13) 0
(133) (190) 0
0 23 0
{992) (893) 0
1.592 359 16
1.549 434 76

Side 32

1alt

mDKK

4,296

__(665)
3.631
21

236
(41)

3.852

(1.920)
348

(1.572)

(13}

(323)
23

(1.885)

1.967

2.059
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NOTER

10. Materielle anlegsaktiver

Anskaffelsessum primo
Tilgang

Afgang

Overfort

Anskatfelsessum ultimo
Afskrivninger primo
Afskrivninger

Overfort

AfsKkrivninger ultimo

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo 2004

Regnskabsmzessig veerdi ultimo 2003

Side 33
Moderselskab
Leasing, Indretning, Tekniske anl®g  Driftsmateriel
ejendomme  lejede lokaler og maskiner og inventar L alt
mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK
160 2 9 4 175
0 0 0 1 I
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
160 2 9 S 176
(5) 0 3) (3) (11)
4y (1) (1) (1) 4
0 0 0 0 0
(6) m “4) G as)
154 1 5 1 161
155 2 6 1 164
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Side 34
NOTER
' Koncern
Forud-
betalinger og
Leasing, Grunde og  Indretning, Tekniske Driftsmateriel anleg under
ejendomme bygninger lejede lokaler anlzg oginventar  etablering Ialt

mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK
11. Materielle anlzegsaktiver
Anskaffelsessum primo 201 284 41 3.323 407 193 4.449
Zndring til praksis/klassifikation, primo 0 0 0 515 0 0 515
Korrigeret anskaffelsessum primo 201 284 41 3.838 407 193 4.964
Regulering til primo 0 0 0 0 (22) 1 21)
Tilgang ved keb af tilknyttet virksomhed 1 1
Tilgang 0 0 9 106 40 195 350
Afgang an (2) 3) (127) (21) 0 (170)
Overfort 0 0 0 117 3 {120) 0
Anskaffelsessum uktimo 184 282 47 3.934 408 269 5124
Afskrivninger og nedskrivninger primo  (8) (14) (13)  (1.826) (268) (39 (2.168)
Mindringer til praksis/klassifikation, primo 0 0 0 (288) 0 0 (288)
Korrigerede afskrivninger primo (8) (14) (13) (2.114) (268) (39 (2.456)
Regulering til primo 0 -0 0 0 13 0 13
Afskrivninger (1) 2) %) (348) (75 (12) (443)
Nedskrivninger 0 ] 0 (137) 0 0 (137)
Afskrivninger vedr. arets afgang 2 0 2 91 20 0 115
Afskrivninger og
nedskrivninger ultimo (N (16) {16) (2.508) (310) (81 (2.908)
Regnskabsmzssig
veaerdi ultimo 2004 - 177 266 31 1.426 98 218 2.216
Heraf indregnede renter 0 0 0 22 0 0 22
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 2003 193 270 28 1.724 139 154 2,508

Grunde, bygninger og leasing af ejendomme er ifalge seneste offentlige ejendomsvurdering vurderet til DKK
332m.

Prioritetsgeld er sikret i ejendomme med en regnskabsmaessig vaerdi pA DKK 4m.

\)553/



SONOFON Holding A/S - 2004

NOTER

12. Finansielle anleegsaktiver
Anskaffelsessum primo
Tilgang

Afgang

Anskaffelsessum ultimo

Verdiregulering primo
Korrektion til primo, &ndret regnskabspraksis
Andel af nettoresultat

Valutakursregulering udenlandske enheder

Kapitalandel i
tilknyttede
virksomheder

mDKK

4.893
130
0

5.023

(1.982)
(90)
(156)
(1)

Regulering af mervaerdi ved koncernintern overdragelse 21

Amortisering af goodwil!
Vardireguleringer ultimo

. Regnskabsmezessig vaerdi ultimo 2004

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 2003

*) Indgér ogsa [ koncernregnskabet.

(130)
(2.380)
2.643

2.821

Moderselskab

Kapitalandele i
associerede

virksomheder *)

mDKK

<o @ N

[ ]

N2 | © o o o @

Side 35

L alt

mDKK

4.895
130
0

5.025

(1.982)
(90)
(156)

(D

25

_ (139
_ (2380
2.645

2.823

Indre veerdi af kapitalandele i tilknyttede og associerede vitksomheder pr. 31. december 2004 bestar af:

Tilknyttede og associerede virksomheder med positiv indre vaerdi 1.082
Koncerngoodwill 1.561

Lalt 2.643
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  Hjemsted Ejerandel Selskabskapital
SONOFON A/S Aalborg 100% 200,0 mDKK
SONOFON 3G A/S Kebenhavn 100% 0,5 mDKK
SONOFON Partner A/S Kebenhavn 100% 11,0 mDKK
BLS Denmark Inc. Georgia 100% - mUSD
BSI Denmark Inc. Georgia 100% - mUSD
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Ejerandel Selskabskapital
OCH A/S Kwsbenhavn 25% 1,0 mDKK



SONOFON Holding A/S - 2004

Side 36
NOTER
Moderselskab Koncern
2003 2004 2004 2003
mDKK mDKK mDKK mDKK
13. Hensat forpligtelse til udskudt skat

138 122  Hensat primo 122 138
(24) (26) Repgulering, &ndret regnskabspraksis ' (26) (24)

114 96  Korrigeret hensattelse primo 96 114

- 15  Tilgang ved keb af dattervirksomhed 9 -
(18) (87) THensati aret (87 (18)

0 12 Regulering vedr. tidligere ar 12 0

96 36  Henswxttelse ultimo 30 96

Udskudt skat vedrerer:

125 101  Immaterielle anlegsaktiver 102 125

36 29  Materieile anlagsaktiver ' 27 36
3) (3) Oms=tningsaktiver 3) 3)
(62) (54) Gald (54) (62)

- (37) Underskud til fremforsel (42) -

96 36 30 96
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Side 37
NOTER
14. Gzld og renterisiko
Variabel Fast  Variabel Fast :Variabel Fast
rente rente rente rente remte rente Effektiv
0-14r 0-14ér 1-54r 1-54r >S5 dr >S5 ir rente
Moderselskab 2003 mDKK mDKK mDKK mDKK  mDKK mDKK
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.650 0-3%
Geld til tilknyttede virksomheder (1.358) 4%
Leasingforpligtelse 4] (8) (149} 6%
Bankge:ld (631) (1.074) 3%
Renteswap (hovedstol), variabel del 1.274 3%
Renteswap (hovedstol), fast del (1.274) 3-6%
1.019 (1] (1.158) (1.282) - (149)
Variabel Fast  Variabel Fast  Variabel Fast
rente rente rente renfe remte rente Effektiv
0-14r 0-14r 1-5idr 1-5dr >5dr >54r rente
Moderselskab 2004 mDKK mbPKK mDKK mDKK  mDKK mDKK
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.677 5%
Bankindestdende 11 2%
Geld til tilknyttede virksomheder (3.293) 3-5%
Leasingforpligtelse (1) (&) (147) 6%
Renteswap (hovedstol), variabel del 1.274 2%
Renteswap (hovedstol), fast del (1.274) 5-6%
1.688 (1) (2.019) (1.282) - (147)
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Side 38
NOTER
14. Geld og renterisiko (fortsat)
Variabel Fast  Variabel Fast  Variabel Fast
Rente rente rente rente rente rente Effektiv
0-14r 0-14r 1-5dr 1-54r >35ir >5dr rente
Koneern 2003 mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK  mDKK
Geld til tilknyttede virksomheder (1.358) 4%
Leasingforpligtelse (2) @31 (164) 6%
Pricritetsgzld (1) 7-11%
Bankgald (823) (1.074) 3%
Renteswap (hovedstol), variabel del 1.274 3%
Renteswap (hovedstol), fast del (1.274) 3-6%
(823) (2) (1.158) (1.306) - (164)
Variabel Fast  Variabel Fast  Variabel Fast
Rente rente rente rente rente rente Effektiv
0—14r 0-14r 1-5ir 1-5ir >54r >54r rente
Koncern 2004 mDKK mDKK mDKK mDKK mDKK  mDKK
Bankindestaende 39 2%
Geeld til tilknyttede virksomheder (3.276) 2%
Leasingforpligtelse (2) (13) (164) 6%
Prioritetsgzeld (1) 7-11%
Bankgald (%) 2%
Renteswap (hovedstol), variabel del 1.274 2%
Renteswap (hovedstol), fast del (1.274) 5-6%
30 {2y {(2.002) (1.288) - (164)
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NOTER
‘Moderselskab
2003 2004
mbDKK mDKK
3 2
600 0
0 0

15. Nzertstaende parter

Som negrtstdende parter med bestemmende indflydelse anses
selskabets ejer Telenor ASA koncernen.

Som gvrige parter med betydelig indflydelse anses selskabet
bestyrelse og direktion.

Transaktioner mellem nzrtstdende parter er baseret pa
normale markedsvilkér.

~ 16. Ejer- og koncernforhold

SONOFON Holding A/S er ejet 100% af
Telenor Mobile Holding AS.

Selskabets ultimative moderselskab, der udarbejder

koncernregnskab, hvori selskabet indgér som dattervirksomhed,
er Telenor ASA, Snargyveien. 30, 1331 Fornebu, Norge.

17. Pantszetninger
Geeld sikret ved pant i ejendomme

Bankindestidende deponeret til sikkerhed for lejemal

18. Eventualforpligtelser
Forpligtelse vedr. indgiede lejekontrakter

Selvskyldnerkaution afgivet over for
datterselskabers kreditfaciliteter

Afgivne kontragarantier

Side 39
Koncern
2004 2003

mDKK mDKK
1 -3
1 0
263 156
3 7



